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V. 

CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES RA.NQUES, CHANGES ET MÉTA.UX PRÉCIEUX. 

Le dernier trimestre 1903, au point de vue des affaires de banque, n'a pas été moins actif 
que ses devanciers, il les a m^me dépassés 
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Situation des banques d'émission. 

31 oUob.e. 30 novembre. 31 décembre 

Millions de francs 

w i Encaisse 3 522 3 507 2 462 
B a n q u e Circulation 4 290 4 217 4 491 
„ e ) Comptes courant* publics et privés. 652 813 682 
France . ^ Portefeuille et avances 1217 1346 1547 

I Encaisse I 082 1 124 992 

Circulation 1 700 1 597 1 957 
Comptes courants publics et privés. 567 736 719 
Portefeuille et avances î 404 1 232 1 689 

!

Encaisse 835 797 723 

Circulation 710 705 720 
Comptes courants publics et privés . I 179 1 114 1 409 
Portefeuille et avances 603 614 911 

« nmiA 1 Encaisse 1471 1481 1473 
d'Autriche- Circulation 1 862 1 765 1 859 

w . " ) Comptes courants publics et privés. 135 152 139 
n g r ( Portefeuille et avances 529 423 538 

B a B m i l > ( Encaisse 119 118 117 
de Circulation 633 630 644 

R»i(TirrviA 1 Comptes courants publics et privés. 66 66 76 
- g q ( Portefeuille et avances 560 . 563 587 

!

Encaisse 523 546 559 

Circulation 896 888 873 
Comptes courants publics et privés 339 357 363 
Portefeuille et avances 393 383 369 

R a n m i p / Encaisse 2 000 2 013 2 128 
de ) Circulation I 571 1 550 I 545 

R . i Comptes courants publics et prives . 1 635 1 740 1 936 
( Portefeuille et avances 1047 1054 I 0G8 

En ce qui concerne au moins la France, la loi de M. Juglar se vérifie complètement; 
rencaisse diminue, le portefeuille augmente el la vitesse de circulation des comptes cou
rants s'est fortement accélérée. Tous ces symptômes sont bien d'accord avec la marche 
générale des affaires. 

Au point de vue des encaisses or, la situation s'établit ainsi : 
31 octobre. .10 novembre. 31 décembre. 

Million* de franc-». 

Banque de France 2 418 2 397 2 361 
Banque d'Angleterre 835 797 723 
Banque d'Autriche-Hongrie . . . 1 106 1 174 1 165 
Banque d'Italie 131 452 462 
Banque de Russie 1 S21 1 865 1 933 

Des chiffres qui précèdent il résulte que dans le courant du dernier trimestre, la Ban
que de France a livré 57 millions d'or, la Banque d'Angleterre 112 millions; que la 
Banque d'Italie en a reçu 31 millions et la Banque de Russie 112 millions; mais pour cette 
dernière banque, il n'y a pas lieu de penser que l'augmentation de sa réserve métallique 
ait été obtenue aux dépens de l'encaisse des autres banques. L'or fourni par la douane 
et la production minière suffisent pour expliquer la plus-value. Au contraire l'or entré en 
Italie provient pour partie de l'encaisse des autres banques. Le métal jaune s'est en outre 
dirigé sur l'Egypte, les États-Unis, la République argentine et le Brésil. 

Dans le courant de l'année, les entrées d'or en Italie ont été remarquables. Ce pays a 
ramené pendant plusieurs mois son change au-dessus du pair, et il y a eu avantage à payer 
l'Italie en or plutôt qu'en papier; au 31 décembre 1903 il y avait en or : 

339 millions a la Banque d'Italie; 
74 — — de Naples; 
37 — — de Sicile. 

En tout. . . 450 millions. 
Au 20 décembre 1903, dernière situation connue, on compte : 462 millions à la Ban

que d'Italie ; 93 millions à la Banque de Naples; 41 millions à la Banque de Sicile. Total : 
596 millions, 
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Soit une augmentation de 146 millions en 1903, sans compter ce qui doit circuler dans 
le pays.. 

Les États-Unis ont été pendant un moment en mauvaise posture, les spéculations des 
trusts ont chargé les banques d'une masse énorme de papiers dont le public n'a pas voulu, 
ce qui a immobilisé les ressources de ces établissements, mais vers la fin de l'année la 
situation s'est sensiblement améliorée. 

Voici le résumé des bilans des banques associées de New-York : 

31 octobre 30 novembre 31 décembre. 

Millions de $ . 

Encaisse 165 152 161 
Billets de TÉtat 67 64 70 
Circulation. 46 46 \h 
Dépôts 886 84f 866 
Portefeuille 911 88< 892 
Surplus réserve 10 6 14 

Le taux de l'escompte pendant toute l'année n'est pas descendu au-dessous de 41/* p-100 
et il a souvent atteint 6 p. 100. 

Les mouvements d'or à New-York qui comprennent à peu près la totalité des entrées 
et des sorties de ou pour l'Europe s'établissent ainsi : 

Exportations Importations 
de a 

New-York. New-York. 

Milliers de % 

Grande-Bretagne » 15071 
France 20 290 2 929 
Allemagne 3 076 2 399 
Autres pays 10 199 2 471 

Total 1903 ~ 33 565 22 8~70 

Les totaux correspondants en 1901 et 1902 étaient : 51364 et 4800; 29025 et 61*>2. 
Si les banques ont été gênées, le Trésor n'a cessé de grossir son stock d'or. 

31 octobre. 30 novembre. 31 décembre. 

ENCAISSE. Millions de $. 

Encaisse or 660 671 687 
ipffûnl} en barres 15 14 12 
A r g e n l | monnayé 488 486 486 

Total de rencaisse 1163 1171 1185 
CIRCULATION. 

Billets des Etats-Unis 348 351 354 
Certificats d'or 402 404 421 
Certificats d'argent et billets de 1890 479 48 i 481 

Total de la circulation 1 229 1 239 1 256 

Nous donnons ici le résumé de trois situations de la Banque du Japon : 

SI norembre. b décembre. 19 décembre. 21 norembre. 5 décembre, H décembre. 

Mil l ions de yens . Millions de yens . 

Encaisse. . . 118 117 114 Dépôts privés. 12 9 9 
Circulation . . 193 198 201 Portefeuille . 13 15 21 
Dépôts publics. 12 17 16 Avance^ . . 52 53 53 

Les (aux officiels de l'escompte ont été en 1903 : 

France 3 °/0 Espagne 4 °/« — 4 I /2 
Allemagne . . . . 4 — 31/2 — 4 Italie 5 
Angleterre. . . 4 — 3 l/> — 3 — 4 Pays-Bas 3 — 3 1/2 
Autriche-Hongrie. . 3 1/2 Russie 4 1/2 — ^ 
Belgique 3 — 4— 3 1/2 
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Les compensations au Clearing house de Londres ont été cette année plus considérables 
que par le passé : 

Montant des effets présentés en : 

Milliers de £,. 

1899 
1900 
1901 

9 150 269 
8 960 170 
9 561 169 

1902 
1903 

Milliers de £,. 

10 028 342 
10 119 825 

L'argent métal s'est relevé vers la fin de l'année, son cours à Londres a varié entre 
21dI,/ie au mois de janvier et 27d5/8, soit entre 79 fr. 50 c. et 101 fr. 29 c. le kilogramme. 

Voici quelles ont été les exportations d'argent de Londres : 

1903. 
1902. 

Inde. 

7 423 
6 367 

Chine. Détroits. 

Milliers do £,. 

310 
204 

822 
1 102 

Total. 

8 555 
7 673 

Le gouvernement indien a fait de gros achats pour ses hôtels des monnaies et, chose 
curieuse, a versé en Angleterre beaucoup d'or qu'il avait acheté en Australie. 

Voici pour le dernier trimestre la valeur à Paris de 100 fr. de monnaie étrangère : 

30 novembre. 34 décembre. 

Hollande . 
Allemagne 
Portugal . 
Autriche . 
Russie . . 

Angleterre 

100f00 
i)9,49 
78,57 
99,80 
99,61 
75,40 
99,70 

100M6 
99,65 
78,92 
99,90 
99,73 
74,60 
99,90 

100fl0 
99,60 
79,16 
99,90 
99, 65 
73.50 
99.78 

34 oclobre. 30 novembre. 34 décembre. 

Belgique 99f75 99f75 99f81 
Suisse 99,69 99,81 99,75 
Italie 100,06 100,06 100,06 
Etats-Unis 99,61 100,19 100,10 
Brésil 44,79 44,56 44,14 
République argentine. 44,00 44,00 44,00 

En drèce, la prime de for a une tendance à baisser; dans le dernier trimestre 1883 elle 
a été de 55,75 p. 100 au plus haut, elle est tombée à 49,25 et elle a fini à 50,50 en dé
cembre. 

Pierre DES ESSARS. 


