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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

La physionomie des affaires de banques ne s'est guère modifiée pendant le dernier tri
mestre 1904: toujours abondance eKtrême des cipitaux et bas prix di l'argent se traduisant 
par le bon marché de l'escompte hors banque et des reports. 

Voici le résumé des bilans des principales banques : 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne. 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
de 

Russie. 

Encaisse 3 709 
Circulation 4 290 
Dépôts publics et privés 795 
Escompte et avances 1223 

Encaisse 1 127 
Circulation I 724 
Dépôts publics et privés . . . . 593 
Escompte et avances 1179 

Encaisse 915 
Circulation 700 
Dépôts publics et privés 1 253 
Escompte et avances 648 

Encaisse 1 529 
Circulation 1 878 
Dépôls publics et privés 238 
Escompte et avances 628 

Encaisse 120 
Circulation 651 
Dépôts publics et privés 63 
Escompte et avances 584 

Encaisse 552 
Circulation 924 
Dépôts publics et privés .. . . . . 340 
Portefeuille et avances • 368 

Encaisse 2 427 
Circulation 2 205 
Dépôts publics et privés 996 
Portefeuille et avances 1 080 

Milhoni de francs 

3 775 
4 359 
791 

1 21G 

1 250 
1 617 
659 

105i 

814 
703 

1 261 
744 

1 533 
1 7o7 
282 
587 

123 
664 
80 

606 

555 
913 
342 
363 

2 471 
2 206 
965 

1071 

3 761 
4 325 
841 

l 267 

1 159 
2 000 
725 

1 532 

748 
705 

1 336 
887 

1 520 
1 839 
277 
¢65 

120 
669 
86 

606 

561 
893 
334 
333 

2 488 
2 254 
867 

1076 
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Les encaisses-or ont été 
31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Millions de franes 

Banque de France. . . . 
Banque d'Angleterre. . . 
Banque d'Autriche-tlongrie 
Banque d'Espagne. . . . 
Banque d'Italie 
Banque de Russie. . . . 

2 609 
915 

1 212 
371 
469 

2 249 

2 670 
814 

1 226 
372 
470 

2 296 

2 659 
748 

1 215 
373 
474 

2 320 

Si nous sortons de l'Europe, nous constatons dans les banques associées de New-York 

une baisse assez importante de l'encaisse et des opérations de banques : 

29 octobie 26 novembre 31 décembre 

Millions de dollars 

Encaisse 
Monnaie légale . . . 
Circulation 
Dépôts 
Escompte et avances. 
Marge des dépôts . . 

238 
79 
43 

1 196 
1 142 

17 

218 
76 
42 

1 128 
1 102 

8 

207 
81 
43 

1 104 
1 069 

14 

Voici la situation de l'encaisse et de la circulation du Trésor des États-Unis. 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Millions de dollars. 

Or 
Argent 
Billets de l'État 
Certificats d'or 
Certificats d'argent et billets de 1890 

721 
505 
349 
490 
484 

704 
502 
349 
470 
483 

696 
502 
342 
467 
479 

11 est intéressant de connaître la situation de la Banque du Japon : 

Banque du Japon 

Millions de yens 

29 octobre 26 novembre 17 décembre 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts privés 
Dépôts de T É l a t . . . . 
Portefeuille 
Avances aux particuliers. 
Avances a l'Etat. . . . 

104 
231 

11 
34 
28 
52 
83 

92 
233 

9 
33 
28 
49 
99 

91 
246 

11 
42 
47 
48 
94 

Pour les principales banques la situation des taux d'escompte a été en 1904 

Banque de France » . . . 
Banque d'Allemagne . . . 
Banque d'Angleterre . . . 
Banque d'Autriche-Hongric. 
Banque de Belgique. . . . 
Banque d'Espagne . . . . 
Banque d'Italie 
Banque de Hussie . . . . 

Maximum Minimum Moyenne 

3 
5 
4 
3 1/ 
3 
4 
5 
6 1/2 

1/2 

Pour 100 

1/2 

1/2 

1/2 

4,22 
3,29 
3 1/2 
3 
4 1/2 
5 
5,41 

Nombre 
des 

variations 
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Les variations ont été peu nombreuses, ce qui confirme ce que nous avons dit plus haut 
touchant l'aisance monétaire qui a régné sur la plupart des marchés. 

La conséquence a été une bonne tenue des cours des valeurs de bourse et la facilité 
avec laquelle le public a souscrit en France l'emprunt russe et l'emprunt japonais en An
gleterre et aux États-Unis. 

Un fait curieux et qui a beaucoup excité l'intérêt est l'accroissement de l'or à la Banque 
de Russie. On se demandait d'où elle lirait ce métal; le budget russe qui vient d'être 
publié répond à la question. 

A la fin de 1903 il y avait à la Banque et au Trésor 1 058 millions de roubles, et on peut 
eslimer à 778 millions de roubles l'or en circulation. A la fin de 1904 l'or à la Banque et 
au Trésor s'élevait à 1239 millions de loubles et il y avait 683 millions de roubles en 
circulation. Il est entré 2 181 millions d'or du dehors et 95 millions de roubles d'or indi
gène. La guerre n'a pas exigé beaucoup d'or. On a surtout effectué les payements en billets 
et au moyen des disponibilités que la Banque possède à l'étranger et qui se sont encore 
accrues de l'emprunt effectué sur le marché français dansée courant de l'année. 

On commence à avoir des renseignements sur le marché des mines d'or. L'Engineering 
and Mining Journal de New-York, qui a la réputation de donner des statistiques exactes 
en matière de mines, évalue à 1 755 millions la produclion de l'or de 1904, contre 
1 632 millions en 1903. L'Australie arriverait en tête, les États-Unis, en seconde ligne et 
enfin le Transvaal. Mais l'accroissement de la production de ce dernier pays serait la plus 
considérable et se chiffrerait par une plus-value sur 1903 dépassant 82 millions. La 
main-d'œuvre chinoise paraît donner de bons résultats, elle se montre supérieure à la main-
d'œuvre sud-africaine. On a une preuve indirecte de l'augmentation à peu près générale 
du stock d'or, qui a élé suivie d'une amélioration des changes. On a payé moins cher en 
1904 qu'en 1903 les moyens de libération; il y a une tendance évidente dans tous les pays, 
même dans ceux dont la circulation est fortement avariée, à une baisse du change. 

Les gouvernements ont fait des efforts sérieux pour enrayer la dépréciation de la monnaie 
nationale, mais ils n'y seraient certainement pas parvenus sans celte circonstance heureuse 
de l'abondance du métal jaune. 

Nous donnons comme à l'ordinaire le cours du change à Paris pour les trois derniers 
mois écoulés : 

Valeur à Paris de 100 fr. de monnaie étrangère : 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Allemagne 99f79 100f00 99f84 
Angleterre 99,56 99,80 99,72 
Autriche 99,80 99,80 99,67 
Belgique 99,37 99,75 99,75 
Espagne 73,00 73,50 74,30 
États-Unis 99,32 99,70 99,32 
Grèce 75,13 75,47 75,47 
Hollande 100,15 100,12 100,15 
Italie 99,9i 99,27 100,03 
Portugal 83,32 84,80 85,66 
Roumanie 98,75 98,12 98,00 
Russie 99,61 99,61 99,75 
Suisse 99,75 99,82 99,72 

Pierre DES ESSARS. 


