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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

Les marcliés monétaires européens ont subi au cours du second trimestre de cette année 
diverses influences peu propres à y rendre faciles les conditions du crédit. Tout d'abord, 
les emprunts d'États (emprunts de 700 millions de l'Allemagne et de la Prusse, emprunt 
ru>se de 2 milliards 250 millions) ont fortement contribué à réduire les capitaux dispo
nibles en leur offrant un placement définitif. Une seconde cause de resserrement nous est 
venue de l'autre côté de l'Atlantique ; la catastrophe de San-Francisco a eu pour consé
quence de compliquer encore la siiualion du marché monétaire américain, rendue déjà 
délicate par les imprudences de la spéculation new-yorkaise. Les capitaux européens ont 
été appelés à porter secours aux marchés des États-Unis et cet exode inattendu a amené 
plusieurs banques d'émission, et en particulier la Banque d'Angleterre, à élever, au moins 
momentanément, le taux de leur escompte. 

Le tableau ci-dessous fait connaître le* variations des principaux comptes des grands 
instituts d'émission. 

30 arnl 31 mai 30 juin 

Millions de francs 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 
Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances. 

4 050 
4711 
1 010 
1 522 

1 217 
1 746 
751 

1273 

4 004 
4 772 
810 

1 446 

1 264 
t 654 
698 

1 192 

4 017 
4 544 
945 

1 276 

1 055 
2 060 
749 

172« 
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30arril 31 mai 30 Juin < 

Millions de francs 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Banque 
d'Espagne. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
néerlandaise. 

Banque 
de 

Russie. 

Encaisse 
Circulation , 
Dépôts publics et privés , 
Portefeuille et avances . , 

Encaisse , 
Circulation 
Dépôts publics et privés , 
Portefeuille et avances . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et pnvés 
Portefeuille et avances . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Portefeuille et avances . 

Encaisse 
I Circulation 
| Dépôts publics et privés 
L Portefeuille et avances . 

Encaisse 
I Circulation 
I Dépôts publics et prives 

Portefeuille et avances . 

828 
718 

1451 
927 

1490 
1850 
157 
609 

121 
680 
103 
640 

981 
1 544 
678 
790 

738 
*84 
440 
413 

278 
588 

7 
338 

2 098 
2 983 
1 179 
1 215 

842 
724 

1 318 
787 

1497 
1801 
180 
580 

121 
712 
81 
655 

990 
1541 
658 
763 

750 
959 
465 
395-

285 
563 
21 
321 

2 171 
3 001 
1221 
1090 

939 
734 

1401 
784 

1496 
1 883 
158 
639 

120 
682 
81 
624 

1001 
1528 
671 
772 

764 
1066 
453 
458 

286 
565 
13 

299 

2 229 
2 955 
1280 
1041 

Les encaisses or ont subi les variations suivantes 

30 avril 31 mai 

Millions de francs 

> juin 

Banque de France. . . . 
Banque d'Angleterre. . . 
Banque d'Autriche-Hongrie 
Banque d'Espagne. . . . 
Banque d'Italie 
Banque néerlandaise. • . 
Banque de Russie. . . . 

2 996 
828 

1 166 
378 
633 
129 

1956 

2 941 
842 

1 173 
378 
644 
139 

2 019 

2 949 
939 

1 177 
379 
660 
139 

2 069 

La comparaison des taux officiels d'escompte sur les principaux marchés, pour les trois 

dernières années, fournit également un indice de la situation monétaire. 

Taux d'escompte au 30 juin 
Pour cent 

1904 1905 1906 

Banque de France. . . . 
Banque d'Allemagne. . . 
Banque d'Angleterre . . . 
Banque d'Atitfiche-Hongrie 
Banque de Belgique . . . 
Banque néerlandabe. . . 

1/2 

3 
3 
2 1/2 
3 1/2 
3 
2 1/2 

3 
4 
3 
4 
3 1/2 
4 1/2 

1/2 
1/2 

Le tableau des chiffres relatifs aux principales opérations de la Banque d'Italie et de la 
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Banque néerlandaise en 1905 complétera les renseignements que nous avons déjà donnés 
sur les principales banques d'émission. 

Banque Basque 
o* Italie aéeriendaue, 

Millions de francs 

Encaisse or moyenne 520 161 
— argent moyenne 90 156 

Circulation moyenne 930 565 
Comptes courants l Mouvement total. . 5 096 535 

particuliers. ( Solde moyen . . . 177 13 
( Nombre 1 518 978 137 713. 

Effets escompté». < Montant 1 733 898 
( Portefeuille moyen. 254 155 

Avances sur gages mobiliers (solde moyen). 40 11 

Par suite de la récente loi autorisant la Banque de l'Empire d'Allemagne à émettre des 
billets de 50 et de 20 marks, la législation relative aux billets de caisse de l'Empire 
(Reiehskassenscheine) a été modifiée : ces billets ne seront plus désormais émis qu'en 
coupures de 5 et de 10 marks, leur circulation totale reste fixée à 120 millions de marks, 
et garantie intégralement par le trésor de la guerre renfermé dans la forteresse de 
Spandau. 

Conformément aux décisions prises par la conférence d'Algésiras, une commission 
internationale s'est réunie à Paris pour élaborer les statuts de la future Banque d'État du 
Maroc, créée avec la coopération des puissances et devant fonctionner sous la surveillance 
de la France, de l'Allemagne, de l'Angleterre et de l'Espagne. 

Etals-Unis. — Les marchés ont continué à éprouver des difficultés et la situation des 
banques associées de New-York témoigne d'une tension assez forte; le portefeuille est 
supérieur aux dépôts, ce qui indique un excès de spéculation. 

28 avril 26 mai 30 ju<o 

Millions de dollar» 

Encaisse métallique 187 181 187 
Monnaie légale 81 81 87 
Circulation 51 r>0 48 
Dépôts 1 029 1 0J3 1 030 
Portefeuille (escompte et avances). 1 039 1 049 1 057 
Marge des dépôts 10 7 12 

L'encaisse or du trésor des États-Unis dépasse maintenant 4 mil l iards de francs ; vers 
la fin d'avril, une petite partie de c e stock a é té employée à faire aux banques nationales 
l 'avance, pendant la traversée, de l'or qu'el les achetaient en Europe La situation au 3 0 avril 
porte la trace de cette opérat ion. 

30 arril .11 mai 30 juin 

Millions <!• dollars 

Or 761 783 802 
Argent 497 4<»8 493 
Kucaisse totale .• 1 258 1 281 1 295 
Greenbacks et autres billets 314 342 343 
Certificats d'or 501 o14 518 
Certificats d'argent et billets du Trésor de 1890 . 47.S 477 479 
Total de la circulation, 1 320 1 333 1 340 
Dépôts dans les banques nationales. ^ . . . « . 10s 93 94 
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Japon. — La Banque du lapon conserve une réserve métallique à peu près égale à la 
moitié de sa circulation ; cette encaisse est presque entièrement constituée en or. 

28 arril 26 mai 16 juia 

Millions de yens 

Encaisse 125 141 143 
Circulation 253 242 253 
Dépôts privés 22 24 16 
Dépôts de l'État 589 599 546 
Portefeuille commercial 20 30 39 
Avances aux particuliers 590 571 562 
Avances à l'Etat 116 87 47 

Celte banque a publié le compte rendu de ses opérations pour Tannée 1905; nous 
résumons ci-dessous les données les plus caractéristiques pour les trois dernières années. 

1903 1904 1905 

Millions du yens 

Encaisse au 31 décembre : or 120 86 119 
— argent 2 4 1 

Circulation au 31 décembre 233 287 313 
Comptes courants j Mouvement total. . . . 4 452 5 099 7 091 

particuliers. ( Solde moyen 10 13 12 
v«a* a.^m M i Nombre 49 095 38 136 35 949 
Effet, escomptés. J Uon{m 1 6 3 î g . 3&7 

Portefeuille moyen 22 31 61 
Avances sur titres au 31 décembre 6 10 10 

La différence entre le solde du compte « avances » pris au compte rendu et le montant 
du chapitre « avances aux particuliers », relevé sur les bilans hebdomadaires, provient 
de ce que celte dernière rubrique comprend, outre les avances proprement dites, les 
comptes débiteurs des banques particulières et des agences de la Banque du Japon à 
l'étranger; ces comptes s'élèvent à des sommes très considérables. 

Joint-stock banks. — VEconomist a publié sa statistique périodique des joint-stock 
banks du Royaume-Uni ; le nombre de ces établissement tend toujours à diminuer, pas 
suite de l'absorption de quelques-uns d'entre eux par des concurrents plus puissants. 
Dans le tableau ci-dessous ne sont pas compris les chiffres relati/s à la Banque d'Angle
terre. 

Angleterre 
rt Ecosse Irlande Total 

pays de Galles 

Millions de livres sterling 

Encaisse et valeurs à court terme 180 24 10 214 
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . 401 69 42 512 
Dépôts et comptes courants 628 101 54 783 
Capital nominal versé 48 9 7 64 
Réserves , . . 34 8 4 46 
Nombre de banques 59 11 9 79 

Cours de l'or. — Le cours de Por a subi, au cours du mois d'avril, une hausse consi
dérable, les États-Unis ayant dû se procurer du métal à tout prix à la suite des circons
tances dont nous avons déjà parlé. Par contre, la Russie s'est dessaisie au profil de l'Europe 
centrale et occidentale d'une partie du produit de ses mines. 

Plus haut Plus bas 

Cours d> l'once standard 

Avril 78 "—' 77,10 1/8 
Mai 77,10 7/8 77,9 

77,9 3/4 77,» 
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Cours de l'argent — Le cours de l'argent s'est peu écarté du cours de 30 pence, 
qui représente environ 50 °/0 de perte sur le pair de l'Union latine. Le gouvernement de 
l'Inde a acheté depuis quelques mois des quantités considérables de ce métal; il a en 
effet décidé de constituer en argent une partie de la « réserve pour l'étalon d'or *, des
tinée a assurer la stabilité du change indien D'autre part, la présence des piastres 
mexicaines, que l'on peut se procurer dans leur pays d'origine, depuis la réforme moné
taire, sur le pied de moins de 29 pence l'once standard, a arrêté la marche ascendante 
des cours du métal blanc. 

Plus haut Plus Las 

Cours de l'once standard 

Avril. 30 9/16 29 5/8 
Mai 3t 5/16 30 7/16 
Juin 31 1/8 29 9/16 

Cote des changes — La cote des changes présente un aspect peu différent de celai du 
trimestre précédent. La situation troublée de la Russie maintient le rouble au-dessous 
du pair. La peseta espagnole c'est, au contraire, très fortement améliorée au cours de 
ce trimestre. 

Valeur d'une somme de 100 fr. exprimée en monnaie étrangère. 

30 avril 31 mai 30 juin 

Allemagne 99r38 99'43 99r43 
Angleterre , . . 99 74 99 92 99 72 
Autriche 99 55 99 55 99 55 
Belgique 99 81 99 7o 99 69 
Espagne 86 80 91 30 90 30 
Grèce 92 59 90 91 91 74 
Hollande 99 39 99 49 99 60 
Italie 100 00 100 06 100 06 
Portugal 94 87 95 05 96 31 
Roumanie 99 15 99 55 99 10 
Russie 99 52 99 47 98 91 
Suisse 99 81 100 00 100 06 
États-Unis 100 00 100 05 99 85 
Argentine v . . . 44 00 44 00 44 00 
Brésil 57 45 61 40 63 33 
Chili 81 53 77 11 78 83 
Inde 100 00 100 » 100 00 
Japon 99 15 99 43 99 15 

G. ROULLEAU. 


