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VI 

CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET MÉTAUX PRÉCIEUX 

Les derniers mois de Tannée 1905 ont été caractérisés par une tension monétaire très 
marquée; les effets en ont été particulièrement sensibles en Allemagne, mais la place de 
Paris n'a pas été indemne, en dépit de l'abondance de ses capitaux flottants. 

Les chiffres ci-dessous montrent l'influence de ce phénomène sur la situation des ban
ques d'émission; les demandes de crédit ont été particulièrement importantes à l'échéance 
du 31 décembre. 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Banque 
de 

France. 

Banque 
d'Allemagne. 

Millions de francs 

Encaisse 4 011 3 983 3 953 
Circulation 4 477 4 649 4 566 
Dépôts publics et privés 885 988 1 106 
Escompte et avances 1 206 1 492 l 601 
Encaisse é 993 1 054 1 004 
Circulation 1803 1663 2 071 
Dépôts publics et privés 609 694 788 
Escompte et avances . . . . . . . . 1 489 1 322 1 790 
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31 octobre 30 novembre 

Million» de 

31 

Banque 
d'Angleterre. 

Banque 
d'Autriche-

Hongrie. 

Banque 
de 

Belgique. 

Banque 
d'Espagne. 

Banque 
d'Italie. 

Banque 
de 

Russie. 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Escompte et avances. . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Escompte et avances. 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Escompte et avances. . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Escompte et avances. . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et privés 
Escompte et avances. . 

Encaisse 
Circulation 
Dépôts publics et prives 
Escompte et avances. . 

798 
722 

1 335 
827 

1435 
1923 
177 
762 

119 
680 
83 
623 

938 
1 576 
607 
770 

645 
1 026 
393 
459 

2 466 
2 912 
1 311 
1 010 

839 
718 

1 393 
830 

1436 
1 819 
208 
701" 

120 
712 
73 
647 

944 
1 555 
643 
765 

685 
1 002 
406 
433 

2 430 
2 952 
1 434 
1 139 

713 
734 

1 301 
988 

1433 
1 939 
184 
808 

119 
692 
97 
649 

947 
1 550 
643 
801 

720 
1005 
448 
473 

2 053 
3 181 
1322 
1 .V73 

La circulation fiduciaire de la Banque de France s'est approchée de très près de la limite 
légale fixée à 5 milliards ; un projet de loi a été voté par la Chambre des députés le 
2 février, tendant à élever cette limite à 5 milliards 800 millions. 

On remarquera, d'autre part, la diminution de l'encaisse et l'augmentation de la circu
lation à la Banque de Russie ; ces variations résultent des prélèvements effectués par le 
Trésor impérial, et des demandes de crédit provoquées par l'arrêt presque complet du 
mouvement des capitaux pendant les derniers événements intérieurs 

La partie des encaisses des banques constituée en métal jaune a subi les variations 
suivantes : 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Banque de France. . . . 
Banque d'Angleterre. . . 
Banque d'Autriche-Hongrie 
Banque d'Espagne. . . . 
Banque d'Italie 
Banque de Russie: . . . 

2 916 
798 

1 133 
374 
561 

2 362 

Millions de francs 

2 891 
839 

1 131 
375 
595 

2 332 

2 878 
713 

1 128 
376 
622 

1966 

Il esl également intéressant de suivre le mouvement des comptes des Banques associées 
de New-York; l'excès de la spéculation sur cette place y a causé un resserrement moné
taire considérable dans les derniers mois de l'année. 

Encaisse 
Monnaie légale 
Circulation 
Dépote 
Portefeuille (escompte et avances). 
Marge des dépôts 

ta ortobre 2¾ novembre 30 dénombre 

Millions de dollars 

196 
77 
55 

1 042 
1042 

12 

184 
74 
55 

999 
1012 

9 

173 
76 
53 

978 
1 001 

4 
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D'autre part, le Trésor des États-Unis continue à accumuler de l'or. Voici la situation 
de son encaisse et de sa circulation. 

31 octobre 30 novembre 31 décembre 

Millions de dollars 

Or 753 763 766 
Argent 498 46o 493 
Encaisse totale 1 251 1 258 1 259 
Oreenbacks et autres billets 347 350 350 
Certificats d'or 480 477 481 
Certificats d'argent et billets du Trésor de 1890 . 480 479 472 
Total de la circulation 1 307 1 306 1 303 

Si nous passons à l'Extrême-Orient, nous constatons à la Banque du Japon un accrois
sement considérable des avances aux particuliers, qui dénote dans le pays un malaise 
assez naturel après l'effort fourni pendant dix-huit mois. 

28 oetobre 25 novembre 23 décembre 

Millions de yens 

Encaisse lOo 107 111 
Circulation 256 261 276 
Dépj&ts privés 10 9 9 
Dépôts de TÉlat 297 377 408 
Portefeuille commercial 87 69 87 
Avances aux particuliers 290 384 428 
Avances a l'Etat 61 78 62 

Les taux d'escompte officiels ont subi, en 1905, des variations plus nombreuses que 
l'année précédente, et les maxima ont en général été plus élevés. 

Nombre 
Maximum Minimum Moyenne de 

variations 

Banque de France 3 » 3 » 3 » 0 
Banqne d'Allemagne 6 » 3 » 3,82 7 
Banque d'Angleterre 4 » 21/2 3,01 3 
Banque d'Autriche-Hongrie . . 4 1/2 3 1/2 3,70 1 
Banque de Belgique . . . . 4 » 3 » 3,17 1 
Banque d'Espagne 4 1/2 4 1/2 4,50 0 
Banque d'Italie 5 » 5 » 5 » 0 
Banque de Russie 7 » 5 1/2 5,64 2 

La Suisse, l'un des derniers pays qui pratiquaient la pluralité des banques d'émission, 
a renoncé à ce système, et la loi du 9 octobre 1905 a créé, sous le nom de Banque natio
nale suisse, un institut central d'émission. 

La production de l'or dans l'Afrique du Sud a poursuivi en 1905 le mouvement ascen
dant repris après la fin de la guerre du Transvaal ; elle est évaluée a 22 millions sterling, 
soit 4 millions de plus que l'an dernier. Sur le marché de Londres, le mouvement du 
métal jaune a été le suivant : 

Importations £ 38 567 895 
Exportations 30 829 842 

Pendant le dernier trimestre, l'or a été très recherché sur le marché anglais ; la France, 
l'Allemagne et l'Italie en ont absorbe des quantités considérables. Voici les cours cotés 
aux fin% de mois. 

Prix 
de 

l'once standard 

at octobre . . . . . 77 95/8 
30 novembre 77 9 5/8 
31 décembre 77 11 1/2 
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Quant a l'argent, il a subi, au cours de ces trois mois, une hausse qui l'a ramené aux 
cours de 1896; la rareté des offres en a été une des principales causes. 

31 octobre. , 
30 novembre 
31 décembre 

Prix 
de 

l'once standard 

28 7/8 
30 5/16 
30 

Nous continuons à donner le cours du change à Paris pour les trois derniers mots, que 
nos lecteurs ont coutume de trouver à cette place. 

Valeur à Paris de iOO fr. de monnaie étrangère : 

Angleterre 
Autriche. 
Belgique 
Espagne 
États-Unis 
Grèce . . 
Hollande. 
Italie . . 
Portugal . 
Roumanie. 
Russie. . 
Suisse. . 

31 ocUbre 

99f49 
99 72 
99 55 
99 63 
77 90 
99 50 
84 38 
99 41 
100 06 
94 13 
99 63 
99 47 
99 81 

30 novembre 

99f65 
99 70 
99 43 
99 56 
78 30 
99 61 
86 38 
99 41 
100 06 
94 68 
99 28 
99 00 
99 81 

31 

99'60 
99 52 
99 31 
99 69 
79 30 
99 22 
85 47 
99 49 
100 00 
94 49 
98 94 
99 00 
99 75 

A l'exception du change italien, toutes les devises étrangères se sont maintenues au-
dessous du pair, la France n'ayant pas cessé d'avoir un fort excédent de créances sur 
l'étranger. La valeur de la peseta s'améliore, et l'Espagne commence à recueillir les 
fruits des efforts qu'elle a faits depuis quelques années pour assainir sa monnaie La baisse 
du change sur In Russie n'a pas lieu de surprendre, les événements survenus ayant pro
voqué dans ce pays un important exode de capitaux vers l'étranger. 

6 . ROULLEÀU. 


