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CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Banques d’émission. — Comme lous les ans, les demandes de crédit se sont ralenties
au cours du premier trimestre; les pays de 'Europe centrale ont éprouvé,  la fin de
mars, le resserrement monétaire périodique dii & leurs habitudes de paiement, qui pro-
voquent & cetle époque d’importants mouvements de fonds.

Fin janvier Fin février Fin mars

-— — .

Mllions de francs

Encaisse métallique . . . . . . . 4.520 4.528 4.492

Bangue Circalation. . . . . ... ... 4.994 4.934 4.966
Fra;ce Dépots publics et privés . . . . . 1.348 1.057 869

: Portefeuille et avances . . . . . . 1.627 1.280 1.184

Encaisse métallique . . . . . . . 1.370 1.363 1.267

qenque | Cireulation. . . . . . e 1.890 1.773 2.316
& Allemapne Dépots publies et privés . . . . . 784 851 858
g0 | portefeuille et avances. . . . . . 1.091 1.083 1.584

Encaisse metallique . . . . . . . 856 947 1.024

Banque Givculation . . . . . . e 716 716 Yy
d’Angleterre. ) Dépdts publics et privés . . . . . 1.250 1.438 1.564
Porteteuille et avances . . . . . . 729 830 876 -

Banque Encaisse metallique « . « o . . . 1.580 1.618 1.630
d'Auteione. | Girculation. . . . . e e 2.063 2.014 2.171
H ! Dépdts publics et privés . . . . . 173 220 211
ongrie. Portefeuille et avances . . . . . . 713 638 768
Banque Encaisse métallique . . . . . . . 157 155 155
natio?xale Gireulation. . . . . . . . . . . 766 745 733
de Belaique Dépots publics et privés . ., . . . 97 100 103
@ Belglque. ( portefeuille et avances . . . . . . 689 672 .661
Encaisse métallique . . . ., . . . 1.209 1.211 t.216

Banque Circulation. . . . . . . v e a 1.661 1.651 1.635
d’Espagne. Dépdts publics et privés . . . . . 653 667 677
Portefeuille et avances (*). . . . . 771 754 743

Encaisse métallique . . . . , . . 1.052 1.057 1.064

Banque Circulation. . . . . . e e e 1.350 1.311 1.3829
d’'Italie. Dépots publics et privés . . . . . 339 361 341
Portefeuille et avances . ., . . . . 489 458 473

Encaisse métallique . . . « . . . 334 344 343

Banque Circulation. . . . . . . . . . 587 563 552
néerlandaise. ) Dépots publics et privés . . . . . 9 16 13
Portefeuille et avances . . o . . o 278 250 236

(*) Y compris les avances sur crédit personnel,
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Fin janvier Fin février Fin mars

- hlllllom—do francs -

Ban%ue Encaisse métallique . . . . . . . 3.077 3.131 3.148
de I'Etat Circulation. . . . .. .. . .. 2.815 2.778 2.822
de Dépdts publics et privés . . . . 1.599 1.685 1.694
Russie. Portefeuille et avances . . . . . . 1.240 1.214 1.166
Encaisse métallique . . . . . . . 125 131 135

opanque ) Gireulation. . . . . . ... .. 175 167 183
suisse. Dépots publics et privés . . . . . 21 23 22

Portefeuille et avances . . . . . . 81 63 73

Le tableau suivant indique le montant des sommes réalisables en or pour les besoins
internationaux.

Fin janvier  Fin février Fin mars

Millions de francs

T e
Banque de France........... | Encaisseor . . , . 3.635 3.640 3.602
Banque d’Allemagne ........ | Encaisseor . ., . . 1.066 1.045 938
Banque d’Angleterre......... | Encaisseor . . . . 856 947 1.024
, . . Encaisse or . . ., . 1,260 1.295 1.308

Banque d'Autriche-Hongrie... } pgotssur Pétranger . 63 63 63
Banque nationale de Belgique. ]I;‘Iffets sur I'étranger , 183 182 186
) neaisse or ., . . ., 396 396 397

Banque d'Espagme........... Fonds & D'étranger. | 76 892 87
Encaisse or . . . . 932 933 936

Banque d’Italie ............. { Fonds & 'étranger. . 35 48 85
gﬂ“ets sur 1'étranger. 65 53 2?

: necaisse or . . . . 232 241 2

Banque néerlandaise. . . . . Effets sur I'étranger. 40 42 42
Encaisse or . . . . 2.875 2.913 2.927

Banque de I'Etat de Russie. . { Fonds a I'étranger. . 371 384 370
Effets sur I'étranger. 2 2 2

Banque nationale suisse....., | Encaisseor . . . . 116 122 125

Comme les années précédentes, nous résumons ci-dessous les chiffres les plus impor-
tants relatifs aux opérations des banques d’émission en 1908, d’aprés les comptes rendus
qui ont été publiés.

q anqué , q q Banque
d de 1 & Autrich 1 ;
Framce  d'Allemagne Hongris  do al;le';:‘ilq:e d'Espagne
- - llilhona_de francs
de l'encaisse or. . . 3.052 981 1.193 112(*) 392
Moyenne....... { de I'encaisse argent . 905 292 324 46(*) 720
de la circulation , . 4.853 1.905 1.957 753 1.601

Versements . 98.886 131.356 35.638  14.139  9.062
Comptes courants e .
des particuliers. Prélévements., . . . 98,738 131.371 35.669 14.128 9.087

Solde moyen. . . . 527 357 172 " 63 502
Nombre (en milliers),  21.854 5.176  2.849( 4.450 987

ot oot ly® { Montant. . . . .. 12.801 12.631  5.715(**) 4.362 1570
b Portefeuille moyen. . 897  1.210 557(**) 602 290
Avances sur gages mobiliers (solde moyen). 547 114 82 55 139

(*) Encaisse au 31 décembre.

(**) Non compris les effets sur I'étranger payables en or et servant a la couverture des billets pour
une somme fixe de 63 millions.

Au point de vue des laux d’escompte, de méme que la tension avait été peu sensible a

la fin de 'année derniére, les réductions ont également été rares au cours de ce tri-
mestre.

Taux d’escompte au 31 mars

Po&em

1907 1908 1909
Framee . . . . .. .. 31, 3 3
Allemagne. . . . . . . 6 51, 31,
Angleterre. . . . . . . 5 3 3
Autriche-Hongrie . . . . 41, 41, 4
Belgique. . . . . . . . 5 31, 3
Italie. . . . . . . . 5 ) 5
Pays-Bas ., . . . .. . 6 31, 8
Suisse . . . . . .. & 31, 3
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Les lois relatives aux banques d’émission n’ont pas été modifiées ; mais le Reichslag
allemand a commencé la discussion du cenouvellement du privilege de la Banque de
IEmpire. Le projet du gouvernement a été renvoyé a une commission; il parait probable
quil sera voté sans modifications importantes, et que la constilution de la Banque ne
subira pas d’altérations essentielles.

11 faut rappeler ausst que les hanques d’émission italiennes sont arrivées, au 31 décem-
bre dernier, a I'expiration du délai qui leur avait été accordé par les lois du 10 aonit 1893
et suivantes pour liquider leurs immobilisations. Leurs statuts ont élé modifiés en consé-
quence et ont recu }a sanction royale.

Aux Elats-Unis, la situation des Banques associées de New-York s’est un peu modifiée ;
pour obéir a la loi, les trust companies ont dau conserver par devers elles une partie des
réserves précédemment déposées dans les Banques associées; de la une réduction des
disponibilités chez ces derniéres.

30 janvier 27 février 27 mars

Millions de dollars

Encaisse : espéces et certificats métalliques. 301 276 272

— greenbacks . . . .. . . .. 82 80 81
Circulation. . . . . . . .. .. e 49 49 48
Dépots des particuliers et des banques. . . 1.419 1.366 1.343
Dépots du Trésor. . . . . . e e 4 3 2
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . 1.342 1.316 1.299
Excédent de la réserve. . . . . . . .. 28 14 17

La derniére situation globale des Banques nationales des Kitats-Unis fait ressortir les
chiffres suivants :

1009
Millions de dollars

Epcaisse :or. . . . . . . .. .. ... ..
— argent . . . . ... ... e e 30
— certificats métalliques et greenbacks. . . 680
Circulation. . . . . e e e e e e e e 615
Dépdts des particuliers . . . . . . e e e e 4.700
— du Treésor . . . . . e e RN 100
Portefeuille (escomptes et avances) . . . . . . . 4.841

Le Trésor des Etats-Unis, dont I’encaisse or avait continué a grossir, a di, en fin de
trimestre, céder du métal pour 'exportation.

31 janvier 28 février 31 mars

Millions de dollars
Encaissezor . . . . . . . ... o« e e 1.043 1,047 1.037
— argent. . . . . . . .. e ... 525 528 530
Circulation : greenbacks et autres billets . . . . 345 343 346
—_ certificats d'or. . . . . . . e 838 813 197
—_ cortificats d’argent et hillets du Trésor de 4890, 466 476 477
Dépots dans les Banques nationales. , . . . . . 100 12 70
Disponible dans les caisses du Trésor. . . . . . 49 69 63

L’activité de la Banque du Japon a sensiblement décliné au cours des trois derniers
mois.

26 décembre 30 janvier 28 février

Millions de yens

Encaisse . . . . . . .. e e 170 173 176
Circulation. . . « . . . « v ¢« o o o o0 oL 328 302 282
Dépbtsprivés. . v . . ¢« . . . o v 00w . 14 14 31
Dépotsde I'Etat. . . . . . . . . ... .. 231 247 236
Avances a I'Etat. . . . . . . .. . ... ... 22 22 31
Portefeuille ¢ effets surle Japon . . . . . . . . . 52 21 11

— effets sur I'étranger. . . . . . . . . 18 14 11
Gomptes courants débiteurs (y compris les avances aux particuliers). . 281 283 274

Banques coloniales. — Les chiffres suivants résument la derniére situation connue
des 22 banques qui ont le droit d’émission en Australie el en Nouvelle-Zélande.
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81 décembre 1608
Wilhers de lirres sterling

Encaisse métallique. . . . . . . . . . . 28.609
Girculation, . . . . . . . .. e 5.197
Comptes courants publics et privés, . . . . 132.076
Portefeunille (escomptes et avances). . . . . 127.091

Nous ajoulons ici la situation de I'encaisse du Currency Depariment et du Gold standard
reserve de I'Inde, qui jouent dans la colonie le réle de régulateurs de la circulation moné-

taire.

Currency Department

31 mars 1908

31 mars 1909

Milliers de livres sterling

Argent. . . . . .. .. . 15.500 20.200
Or . ... ....... 2.640 30
Or déposé & Londres . 3.700 1.500
Gold standard reserve .

Titres realisables en or . . . 14.020 6.684
Or dans I'lnde. . . . . . . 332 »

Argent dans I'Inde . . . 4,000 9.992
Avances an Trésor . . » 1.776

Soclétés de crédit. — Les principaux éléments du bilan des grandes sociélés de crédit
[rancaises se groupent comme suit :
31 décembre 31 janvier 28 fevmer

Milhions de francs

Espéces en caisse et en banque. . . . . . . . . . 407 523 451
Portefeuille commercial . . . . . . . . ... .. 2.722 2 897 3.123
Avances et reports. . . . . . . . . .. .. .. 993 998 996
Comptes courants et correspondants débxteurs e 1.227 1.287 1 226
Dépots, comptes courants et correspondants créditenrs. 4.301 4.662 4.696
Acceptations . . . . .. ... L. .. . e e 420 411 424
Portefeuille de valeurs et pamclpatlons ....... 164 165 158
Capifal versé et réserves ., . . . . . . . . . .. 830 830 830

Clearing-houses. — Les présentations duns les chambres de compensation d’Autriche-
[Tongrie (Saldierungs Vereine) se sont élevées pour les deux dernieres années aux chiffres
suivants :

1907 1908

Millions de couronnes
———— ™ e et

Vienpe . . . . . . 6.096 6.583
Budapest . . . . . 2.122 2 203
Prague . . ... .. 1.026 1.146
Bropn. . . . . .. 68 54

Métaux précieux. — Le rapport du direcleur de la Monnaie des Etats-Unis évalue
comme suit la production de I'or en 1907; nous y joignons les chillres provisoires de
1908.

1907 1908

Milliers d’onces d’or fin
R et e

Afrique. . . . . . .. .o e 7.338 8.180
Etats-Unis . . . . . . ... 4.375 4.659
Australasie . . . . . . . . . 3.661 *3.561
Russie. . . . . ... . e 1.291 1- 855
Mexique . . . . . . .. .. 904 919
Autrespays. . . . . . . . . 2.292 2.864

19.861 21.038



— 178 —

Pour I'argent, la production a été la suivante :
1007 1008

llxlh:;a d’onces d'nwe:t fin

e co——

Mexique . . . . . .. . .. 61,147 61,000

Etats~Unis . .. ... .. 56.515 51.798
Australasie . . . . . . . .. 19.083 19 000
Autres pays. . . . . . . . . 48.270 52,000

185.015 183.798

Le méme rapport donne les renseignements suivants sur la frappe et la consommation
industrielle des métaux précieux en 1907, et sur le stock monétaire du monde.

Argent
(valeur nominale)

Millions de dollars
R eI e

Oor

Monnayage. . . . . . . . e e e e e e 412 222

Consommation industrielle. . . . . . e 135 61 (%)

Stock monétaire dans les banques et trésoreries . 3.985 3 531
- dans la circulation, . . . . . 3.029 0

(*) Pour l1a consommation industrielle, I'argent est compté 4 sa valear acminale.cornmeccat

Le cours de I'or en barres s’esl maintenu au pair pendant la plus grande partie du
trimestre.

Plus haut Plus bas

Cours de | once standard en shillimgs

B e N
Janvier. . . . .. . . 77510 7/, 77°9
Février. . . . . ... 77 9 779
Mars. . . ... ... 77 9 779

Le cours de I'argent n’a varié qu’entre des limites assez élroites.

Plus haut Plus bas

Cours de ["omce standard en pence

Janvier . . , ., . .. 2413/, 2313/,
Février . . . . ... . 24 1, 23 [y
Mars . .. ...... 23 3, 23 'y

Union latine, — L’entrée en vigueur de la convention additionnelle du 4 novembre
1908, que nous avons analysée dans notre derniére chronique, a été reculée du 1°* avril
au 15 mai.

Changes. — La tendance des changes étrangers continue, sauf exceptions passagéres,
4 etre favorable a la France.

Valeur aw cours du change d’'une somme de monnase élrangére
nominalement équivalente a 100 francs

31 jamvier 28 février 31 mars 31 )anvier 28 février 31 mars
Allemagne . 99743 9963 9975 Russfe. . . 99700 9947 99747
Angleterre . 99 78 100 03 99 86 Suisse. . . 99 87 100 00 100 00
Autriche. . 99 87 100 05 100 1t Etats-Unis . 99 52 99 75 99 56
Belgique . . 99 62 99 81 99 75 Argentine. , 44 23 44 40 43 98
Espagne . . 89 85 89 85 89 60 Bresil. . . 55 73 55 87 55 77
Gréce. . . 94 12 93 90 94 34 Ghili . . . 68 07 62 13 61 63
Hollande., . 99 91 99 91 99 97 Egypte. . . 99 66 99 91 99 67
Italie . . . 99 50 99 56 99 50 Inde. , . . 99 40 99 22 99 30
Portugal . . 80 71 82 14 83 93 Japon. ., 99 21 99 46 99 53

Roumanie. . 98 19 99 00 99 50
G. RoULLEAU,



