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VI

CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Banques d’émisslon. — Ainsi qu’il artive généralement pendant le deuxieme trimestre
de I'année, les capitaux disponibles ont été abondants; toutefois, la situation assez peu
favorable qui régne aux Ktats-Unis a empéché la détente de s’accentuer. La situation des
principales banques d’émission européennes se résume comme suit :

Fin avril Fin mai Fin juia

Millions de franes

Banque - Encaisse métallique . . . . . . . 4.290 4.300 4,286
dg Billets en circulation. . . . . . . 5.190 5.071 5.236
France Dépots publies et privés . . . . . 836 789 892

' Portefeuille et avances , . . . . . 1.532 1.399 1.704

Banaue Encaisse métallique , . . . . . . 1.361 1.425 1.283
do I’Egi “ve (| Dillets en circulation. . . . . . . 2.083 1.921 2.404
o Allemap o, | Dépots publies et privés . . . . . 703 760 851
90e. { Portefeuille et avances. . . . . . 1,386 1.954 1.804

Encaisse métallique . . . ., . . . 904 967 1.0680

Bangque Billets en civeulation. . . . . . . 706 703 7
d’Angleterre. ) Dépots publics et privés . . . . . 1.299 1.477 1.879
Portefeuille et avances . . ., . . . 738 848 1.071

Banque Encaisse métallique . . . . . . . 1.739 1.740 1.732
& Autgi‘:he- Billets en circulation. . . . . . . 2.22% 2.154 2.235
H ie Dépédts publics et privés . . . . . 185 203 221
ongrie. Portefeuille et avances . . . . . . 727 696 802
Banque Encaisse métallique . . . . . . 157 159 162
ot de | Billets en circulation. . . . . . . 800 792 823
de Belgique Dépots publics et privés . . . . . 75 82 83
1A | portefeuille et avances . . . . . . 701 700 730

- Encaisse métallique . . . . . . . 1.184 1.186 1.190

Banque Billets en ciremlation. . . . . . . 1.689 1.691 1.685
d’Espagne. Dépots publics et privés . . . . . 601 616 638
Portefeuille et avances . . . . . . 143 736 746

Encaisse métallique . . . . . . . 1.065 1.066 1,057

Banque Billets en circulation. . . . . . . 1.346 1.338 1,448
d’Italie. Dépdts publics et privés . . . . . 430 436 434
Portefeuille et avances . . . . . . 539 542 636

Encaisse métallique . . . . . . . 274 284 283

Banque Billets en circulation. . ., . . . . 817 567 551
néerlandaise. | Dépdts publics et privés , ., . . . 16 9 10
Portefeuille et avances., . . . . . 360 305 287

Bangue Encaisse métallique ., . . . . . . 3.384 3.490 3.585
de I'Etat Billets en circulation. ., ., . . . . 3.105 2.925 2.908
de Dépdts publics et prives . . . . . 1.826 1.874 1.955
Russie. Portefeuillé et avances . . . . . . 1.059 1,031 1.007
Encaisse métallique . . . . . . . 149 156 158

nzzi?a%l;?e Billets en circulation. ., ., . . . . 247 236 255
suisse Dépots publies et privés . . . . . 19 21 2

: Portefeuille et avances . . . . . . 125 114 125

Quant aux sommes disponibles pour les paiements & I'extérieur, et qui sont, a I'exception
des fonds déposés a I’étranger, comprises dans les chiffres ci-dessus, nous en donnons ci-
aprés le détail, tel qu’il ressort des bilans.
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Fin avril Fin mai Fin juin
- Millions ; francs

R e et

Bangque de Pranee............. { Encaisseor . . . . 3.414 3.416 8.41¢2
Banque de 'Empire d’Allemagne. | Encaisseor . . . . 1.001 1.047 918
Banque d'Angleterre. . , .. e | Bncaisse or . . . . 904 967 1 060
N : Encaisse or . . . . 1 400 1.399 1.398

Banque d’Autriche-Hongrie. . ... Effets sur D'étranger . 63 63 63
Banque nationale de Belgique. . | Effets sur I'étranger . 139 132 171
, Encaisse or . . . . 405 406 406

Banque d'Espagne....... SEERER % Fonds 4 I'étranger. . 136 135 133
Encaisse or . . . . 950 950 951

Banque d’Italie ...... e e Fonds a I'étranger. . 35 35 39
Effets sur I'étranger. 67 67 67

- Encaisse or . . . . 207 221 223

Banque néerlandaise........... g Effets sur I'étranger. 18 13 16
Encaisse or . . . . 3.170 3.258 3.303

Banque de 1'Etat de Russie .. ... Fonds & 1'étranger. . 471 422 467
[ Effets sur 1'étranger. 5 5 5

Banque nationale suisse........ 3 :"ggzlssiel?értrénéei : 132 132 14;

Depuis notre derniére chronique, plusieurs banques d’émission européennes, ainsi que
la Banque du Japon, ont publié les comptes rendus de leurs opérations pour I'exer-
cice 1909 ; nous complétons au moyen de ces documents notre statistique annuelle :

Banque Bangue i B
d'Italie néerlandaise suisse Japon

Millions de francs

de lencaisse or. . . 942 255 121 522
Moyenne....... de I'encaisse argent . 119 82 15 »
‘de la circulation . . 1.375 593 191 725
Versements . . . . 2.758 353 6.858 11.672
Gomptes Courants | prgg vements 2.771 343 6.849  11.678
€S Partieuliers. | goide moyen. . . . 291 12 31 () 77
) Nombre (en milliers) . 1.528 (%) 121 104 7
%g;?; ﬁfﬂfﬁf}gjﬁs g Montant. . . . .. 2.169(*) 956 907 352
Portefeuille moyen. . 381 (%) 146 85 45
Avances sur gages mobiliers et sur crédit
personnel (solde moyen). . . . . . . 76 128 i 28 (™)

(*) Non compris les effets sur I'étranger.
(**) Situation au 31 décembre,

Les taux d’escompte officiels n’ont subi que peu de variations au cours de ces trois
mois ; celles que nous enregistrons sont dans le sens de la baisse, sauf dans les Pays-Bas
ott les besoins du marché des titres ont maintenu I'argent cher.

Taux d’escompte au 30 jnin

Powem

1908 1909 1910
France . . . . . . . . 3 3 3
Allemagne., , . . . . . 4 31, 4
Angleterre. . . ., . . . 21, 2 1), 3
Autriche-Hongrie . . i 4 4
Belgique. . . . . . . . 3, 8 3
Radie. . . . . PR 5 3 5
Pays-Bas . . . . . . . 3 3 )
Smisse . . . . . ... 31/, 3 3

Aucune disposition n’est venue modifier la situation légale des banques d’émission
européennes. Notons cependant la nouvelle codification, en un texte unique approuvé par
décret royal du 28 avril 1910, des lois en vigueur relatives aux banques d’émission
italiennes.
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Par application de la loi fédérale du 6 octobre 1905, la Banque nationale suisse est
devenue, a partir du 20 juin 1910, troisizme anniversaire de 'ouverture de ses bureaux,
le seu} institut &'émission de la Confédération. Les anciennes banques d'émission ont
achevd le retrait de leurs billets et continuent a subsister comme banques privées.

Aux Etats-Unis, le marché de New-York a encore eu a surmonter des difficultés
provenant de excds des besoins de crédit On s’occupe d’organiser pour l'autorgne les
associations de banques nationales prévues par la loi de 1908 sur I’émission d’une eircu-
lation supplémentaire en temps de resserrement monétaire,

La situation des banques associées de New-York a subi les variations suivantes :

80 avril 28 mai 25 Juin
- Millions de dollars )
Encaisse : espéces et certificats métalliques. 236 253 259
—_ greenbacks . . . . . . . . . 69 69 70
Circulation. . . . . .. 48 48 48
Dépots des partlcuhers et des banques . 1.193 1.183 1.199
Dépéts. du Trésor. ., . . . . . . . .. 2 2 2
Portefeuille (escomptes et avances} . . . . 1.218 1.189 1.200
Excédent de la réserve. . . . . . . . . 7 26 29

Voici, d’autre part, le résumé du dernier bilan d’ensetble des 7.082 banques matio-
nales des Ktats-Unis :

29 mars 1910
Millions de dollars

Encaisse zor. . . . . . .. .. e e e e e 153
— argent. . .. v . e e e e e e 31
—  certificats métalliques et greenbacks c 651

Girculation. . . . . . . . . . ... .. e e 669

Dépots des particuliers. . . . . . . . . .. S e e 5.228
— duTreésor. . . . ... .. .. .... . 48

Portefeuille (escomptes et avances) .......... . 5.432

Les réserves métalliques du Trésor des Ftats-Unis, d’abord enlamées par suite de gros
envois d’or en Europe, se sont partiellement reconstituées :

30 avril 31 mai 30 inin
Millions de dotlaré

Encaisse s or. . . . . e e e . e e e e 1.029 1.032 1.043
-— argent . . . . . ... L ..., 521 522 520
Circulation : greembacks. . . . , . . . ., , ., . 347 347 843
— certificats d’or . , . 785 803 806

- cortificats d’argent ol bllts du Trdsor do mn . 486 485 483
Dépots dans les Banques mationales . . . . . . . . 47 51 52
Disponible dans les caisses du Teésor . . . . . . . 37 31 49

La commission monétaire nationale instituée aux Etats-Unis pour étudier la réforme
du régime des banques d’émission et présidée par le sénateur Aldrich, poursuit ses
travaux; elle a commencé 2 en exposer les résultats dans une intéressante série de
volumes relatifs a 'organisation actuelle des banques, en Europe et-en Amérique.

Au Brésil, la caisse de conversion créée en vertu de la loi du 6 décembre 1906 a achevé
de se constituer une encaisse de 20 millions sterling, soit 500 millions" de francs, maxi-
mum prévu par la loi; en conséquence, elle a di cesser de recevoir du métal. Plusieurs
dispesitions législatives sont a 'étude pour modifier le régime actuel.

La Banque du Japon tire toujours les prmclpaux éléments de son activité de ses relgtions
avec le Trésor ; ses opérations commerciales n’ont actuellement qu’une importance ‘trés
restreinte.
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26 mars 30 avril 28 mai
et o Mathom & ye
fncaisse métallique . . . .. .. ... .. .. 213 217 239
Billats en eireulation. . . . . . .. . ... .. 285 296 289
Dépots Privés. . . . . P C e e e % 12 18
Dépots de #ftat. . . . . . . . .. .. e 264 295 412
Avances aPEtat. . . . . . . . e e e e 43 62 37
Portetenille : effets sur le Japon . . . . . . . . . 8 14 6

effets sur I'étranger. . . . . . . . . 8 6 &
Avances aux particuliers . . . . . . . . . . . . 28 35 28

Du compte rendu publié récemment par la Banque d’Etat du Maroc, nous. extrayons
les chiffres suivants, qui résument le bilan au 31 décembre 1909 :

Milliers de francs

Encaisse. . . . . . . ¢« . . ... .. 3.537

Bons de caisse en circulation . . . . . ., . 180
Fonds & I'étranger. . . . . . . . . N 4.091
Portefenille commercial. . . . . . . . . . - 1,159
Dette du gouvernement marocain, . . . . . 13.706
Comptes courants et dépdts du gouvernement. 4,642

—_ — des particuliers . . 5.658
Gapital versé et réserve . . . . . . . . . 11.613

Banques et réserves métalliques coloniales. — Dans I’Afrique du Sud anglaise,
les six bangues ayant e droit &' émettre des billets présentaient, b la fin de Yannée 4908,
la situation globale suivante :

Nilliers. de liyres Sterling
—~—

Encaisse et valeurs 4 court terme, . . . , , . . 16,234
Gireulation . . . . . . ... .... Ce e 1.880
Comptes courants et dépots . . . . . . . . . . 41.161
Portefeuille (escompte et avances). . . . . . . . 29.250
Capital versé et réserves. . . . . . . . . . .. 7.757

Dans I'Inde, le currency réserve présentait a la-date du 27 juin, la composition suivante :

Witlions 4 youpie?
Or déposé dans 'lnde. . , . . , . .. ... 67
Or déposé en Angleterre. . . . . . . . . .. 65
Argent. . . . ., . .., .. ... ... 346
Titres déposés dans I'lnde . . . . . . . . . . 100
Titres déposés en Angleterre . . . . . . . . . 20
Girculation gagée par les réserves ci-dessus . . . 560

Le.gold standard réserve du gouvernement indien, -de son c6té, se déE0MWposaittomme
suit au 30 juin dernier :

Milliers de lvres stezling
Pacaisse argent dans Plmde. . o . .. L. L. L L. . 2.524
Placements a court terme en Angleterre. . . . . . . . . g..,ﬁﬁ‘?
Fonds. d'ritat anglais et coloniaux . . . . . . . 15,042
18.838

Soclétés de crédit. — La situation ci-contre est obtenue en totalisant les prinoipaux
chapitres des bilans du Crédit Lyonnais, de la Société générale, du Comploir national
d’Escompte, du Crédit Industriel et Commercial et de la Société Marseillaise.
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31 mars 30 avril 31 mai

Millions de francs

Espéces en caisse et en banque . . . . . . . . . . 361 354 399
Portefeuille . . . . . . . . ... .. .. ... 3.094 3.113 3.049
Avances et reports . . . . . . . . ... ... 1.257 1.266 1.297
Comptes courants et correspondants débiteurs. . . . . 1.354 1.326 1.377
Dépots, comptes courants et correspondants créditeurs. 4.789 4.828 4.879
Acceptations. . . . . . .. . . ... ..., 461 421 430
Portefeuille de valeurs et participations . . . . . . . 153 156 157
Capital versé et réserves. . . . . . . . . . . .. 977 994 994

La statistique semestrielle du journal anglais The Economist donne les chiffres suivants
pour la situation globale des joint stock banks en Royaume-Uni, non compris la Bangue
(’Angleterre, 2 la fin de ’année 1909 :

Angleterre
Ecosse Irlande Total
Pays de Galles

Millions de livres sterling
. I

T ———..
Encaisse et valeurs & court terme. . . . . 200 26 13 239
Portefeuille (escomptes et avances). . . . . 434 69 42 545
Gomptes courants et dépdts . . . . . . . 685 107 60 852
Capital versé . . . . . . . e e 47 9 7 63
Réserves. . . . . . .. . ... ... 34 8 4 46
Nombre de banques. . . . . . . . . .. 48 9 9 66

En Belgique, la situation des sociétés de crédit se résume comme suit a la fin des deux
derniéres années :
1908 1969

Millions de francs
e g ad

Eneaisse . . . . . . . .. .. .. .... 96 103
Portefeuille commercial . . . . . . . . . . . 434 462
Portefeuille de valeurs et participations. . . 597 641
Immeubles, préts hypothécaires, préts divers, etc 596 691
Comptes courants débiteurs . . . . . . . . . 793 734
Engagements 4 vue ou a échéance indéterminée . 1.4387 1.480
Engagements a terme fixe . . . . . . . . .. 506 561
Capital versé . . . . . . . . . . . . ... 381 388
Réserves. . . . . . . . .« . . ... .. 158 166
Nombre de banques. . . . . . . .. . ... 62 64

Aux FKtats-Unis, la commission monetalre nationale a publié, parmi ses travaux, une
statislique d’ensemble des banques américaines portant sur 15.598 etabhssements, non
compris les banques nationales ; nous croyons intéressant de condenser ici les plus
importants de ces renseignements, extraits des bilans au 28 avril 1909.

Banques
privées

Loan
and Total
trust companies

Millions de dollars
™t e

State banks Savings banks

Encaisse : or. . . . . . . e e e 46 8 3 19 76
—  amgent . . . .. .. .. .. 17 2 1 5 25
— greenbacks et certificats métalhqnes 108 14 3 199 324
— billets des banques nationales . . . 32 6 2 29 69

Portefeuille (escomptes et avances) a vue. . . 362 90 17 721 1.190

— — a terme. . 1.130 289 4 938 2.431

Préts sur gages immobiliers . . . . . . . . 337 522 32 179 1.070

Portefeuille de titres . . . . . . . . . .. 293 1.710 12 985 3.000

Dépots en comptes de chéques. . . . . . . 1.410 104 102 1.826 3.442
— en caisses d'épargne . . . . . . . . 451 3.507 15 577 £.550

Dépodts contre récépissés, a vue et a lerme. . 531 99 69 392 1.091

Capital versé. , . . . . . .. e e e 416 29 28 363 866

Réserves. . . . . . . v . o v v u o .. 153 224 10 352 789

Nombre de banques . , . . . . . . . .. 11.819  1.703 1.497 1.079 15.598
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Clearing houses. — Les chambres de compensation que la Banque nationale suisse
a été chargée d’organiser présentent une activité croissante, ainsi que les virements opérés
directement par ka Banque elle-méme.

1908 1909
Mllions de franos-
T el
Présentations aux chambres de compensation . . . . + . . . . o . ... . . 2.997 3,484
Virements sur place effectués par la Banque natxonale (débxt ou crédlt seulement). 3.222 4,266

Métaux précleux. — Le rapport du Directeur de la Monnaie des Etats-Unis évalue
comme il suit la production des métaux précieux pour I'année 1908.

Or Argent

Milliers donces de métal fin
et

Afrique .. . . . . ., 8.055 1.278
Etats-Unis . . 4.574 52.441
Australasie . . 3.547 17.175
Russie. . . . . PRI 1.357 132
Mexique . . . . . e e 1.082 73.664
Canada. . . . . . . P 476 22.106
Autrespays. . . . . . . .. 2.287 36.395

21.378 203.186

La valeur du meétal ainsi extrait de la terre est, pour l'or, de 2.290 millions de francs;
pour Iargent, elle s’éleve & 1.360 millions si on compte le métal au pair bimétallique,
mais elle n’est plus que de 563 millions si 'on attribue 2 Pargent sa valeur commerciale.

Le méme document donne encore les évaluations approximatives suivantes sur la
consommation des métaux précieux en 1908 :

Argent
Or (valeur nominale)

Millions de dollars
Monnayage. . . . . . . . b e e wa e 327 195
Consommation industrielle. . . . . . . . . . 114 49 (%)

(*) Pour la consommation industrielle, I'argent est compté & sa valeur commerciale,

Sur le marché de Londres, le cours de l'or en barre n’a dépassé le pair que durant
quelques journées du mois de juin :
Plus haut Plus bas

(‘ﬂnri de I'once slandard en shillings

Awil, . . .. . C T 17°9
Mai. . . . . . ... 779 779
Jnin ... L., 7791, 779

Le cours de I'argent a oscillé constamment entre 24 et 25 pence :

Plus haat Plus bas

Cours de I'once standard en pence

T e N
Aveil ... 248 18], 244
Mai. . . .. ... .. 24 ), % 5,
Jum. . .. ... 4. 24 3, 24 *lyg

Législatlon monétalre. — En Chine, le gouvernement a rendu un nouvel édit Jen-



dant a la frappe d’un taél unique ; cette réforme ne parait pas sur le point d’entrer dans

le domaine de 'application.

Au Brésil, la hausse rapide du cours du milreis papier, résultant surtout de diverses
opérations financiéres, et la nécessité de modifier la loi sur la Caisse de conversion, dont
nous avons parlé plus haut, ont donné lieu a un projet de stabilisation du change &
16 pence par milreis, au lieu du cours précédemment adopté de 15 pence; ce projet est
actuellement sournis  'examen du Congres.

Changes. — La cole des changes du marché de Paris a subi durant une partie de ce
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trimestre une tension qui a provoqué des envois d’or a 'étranger.

Valeur aw cours du change d’une somme de monnaie élrangére
nominalement équivalente a 100 francs

30 avril

Allemagne . 99¢78

Angleterre . 100
Antriche-Hongrie, 99

Belgique . . 99
Espagne . . 93
Gréee. . . 99
ltalie . . . 99
Pays-Bas. . 100
Portugal . . 89
Roumanie. . 99

11
75
72
85
75
44
21
64
50

3{ mai 30 juin
99183 99181
100 21 99 91
99 69 99 87
99 69 99 56
93 60 93 40
99 75 100 13
99 44 99 44
100 12 100 15
90 18 92 86
99 25 99 62

30 avril
Russie. . . 99794
Suisse. . . 99 8t

Btats-Unis . 99 7t
Argentine. . 43 95

Brésit. . . 57 73
Chili . . . 59 90
Egypte. . . 100 tt
Inde. . . . 100 30

Japon. . . 99 01

31 mai 30 juin
100712 (o012
99 94 99 87
99 90 99 85
43 93 43 77
58 60 61 31
61 35 63 27
99 95 99 59
99 65 99 72
99 1t 99 06
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