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Iv
CHRONIQUE TRIMESTRIELLE DES BANQUES, CHANGES ET METAUX PRECIEUX

Banques d'émisslon. — [.e resserrement monétaire que nous signalions dans notre
derni¢re chronique a été rendu assez intense, dans les derniers mois de I'année, par les
demandes du crédit du commerce et de I'industrie, dont I'activité tend nettement d s'ac-
croftre, et par la réduction des disponibilités que les mauvaises récoltes ont provoquée
dans la plupart des pays de I'Europe occidentale et centrale.

La diminution des encaisses et I'augmentation des portefeuilles d’escompte ont é1é les
conséquences de ce double mouvement, comme le montre le tableau suivant,

Pin ectad Fia b Fia dbsembre

Millions de francs
Banque s Encaisse métallique . . . . . .. 4.156 4.132 4.106

aq Billets en circwlalion. . . . . ..  5.256 5167  5.261
Proe . | Dépbls publics et privés . . . . 95 806 195

Portefeuille et avances . . . . 1.921 1.688 1.7712

B ° Encaisse métallique . . . . ., . . 1.184 1.268 1.166
de I'Ecanire | Billets cn circalation. . . . . . . 2.188 1.998 2.591
CAllomeane | Népots publies et privés . . . . . 700 821 889

9 Portefeuille et avamees. . . . . . 1.645 1.478 2.119
\ Encaisse métallique . . . . . . . 788 890 784

Banque | Billets en circalation. . . . . . . 04 704 18

d’Angleterre. | Dépots publics et privés , . . . ., 1.198 1.256 1.399
l Portefeuille et avances . . . . . . 711 888 916

Encaisse métallique . . . . . .. 1.693 1.698 1.690

dacaque | Filels o circuldtion, © © .. 0. 2580 237 2495
n“n le Dépols publics et privés . . . . . 259 212 236
ongrie. ( Portefeuille et avances. , ., . . . 1.200 1,055 1.148
Encaisse métallique . . . . . . . 200 207 208

Sanque | Btlts n cireolation, . © © - | . 839 833 869
de Belgique DépOts publics et privés , . . . . 7t 96 98

gique. Q Portefeuille ot avances . .. . . . . 603 707 746
Encaisse métallique . . . . . . . 1. 178 1.179 1.178

Banque Bilets en circulation. . . . . . . 1.739 1.728 1.715

d’Espagne. Dépots publics et privés ., . . . . 678 594 617
Portefeuille et avances , , . . . . 789 779 794

\ Encaisse métallique . . . . . . . 1.060 t.061 1.0064

Banque ! Billets en circulation. . . . . . . 1.564 1.810 1.5628
d'Italie. ' Dépots publics et privés . . . . . 440 453 417
Portefeuille et avances . , . . . . 790 742 134

Encaisse métallique . . . . . . . 800 307 316

Banque Billets en circulation. . . . . . . 618 598 621

néerlandaise. ) Dépots publics et privés , , . . ., 5 10 8
Portefeuille et avances. . . . . . 334 329 351

Banque Encaisse métallique . . . . . . . 3.424 3.448 3.457
de I'Etat Billets en cireulation. . . . . . . 8.435 3.377 3.827
de Dépots publics et privés . . . . . 1.989 2,070 2,212
Ruassie. Portefeuille et avances . . . . . . 1.489 1.543 1.749
Encaisse métallique . . . . . . . 170 172 166

nﬁa%g:;e Billets en circulation. . . . . , . 280 264 297
suisse Dépots publics et privés ., , . , . 2% 20 24

: Portefenille et avances . . . . . , t50 133 168

En particulier, les variations des stocks d’or et de I'actif immédiatement convertible en
or, dont disposent les banques, ont été les suivantes.
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Ilnoﬁobn Fia wubn Fia “u-bn

Encaisseor . . . . 3.320 3.297 8.279

Banque de France............. Effets sur I'diranger . 19 35 37
Banque de I'Empire d'Allemagne. | Kncaisseor . . . . 859 923 826
Banque d'Angleterre. . ......... | Kncaisseor . . . . 788 890 784
, . Encaisse or . . . . 1 898 1,396 1.387

Banque d’Autriche-Hongrie. ... Effets sur I'étranger . 63 53 63
Banque nationale de Belgique. . | Effets sur I'étranger . 146 176 188
' Encaisse or . . . . 408 410 41t

Banque d'Espagne......... .. Fonds a I'tranger. . 136 137 148
Encaisse or . . . . 974 914 976

Banque d°'Italie ............... Fonds & I‘émnger . 82 35 46
Effets sur I'étranger. 68 69 (1]

Encaisse or . . . . 258 258 262

Banque néerlandaise. .......... Eftets sar I'éiranger. 18 18 20
Encaisse or . . . . 8.258 3.281 3.285

Banque de 1'Etat de Russie. . ... z Fonds A I'stranger. . 851 668 52
Effets sur 1'étranger. ] 13 7

: Encaisse or . . . . 156 158 156

Banque nationale suisse........ Fonds A I'étranger. 10 4 9

Du compte rendu récemment publié des opérations de la Banque de I'Etat russe pour

I'année 1909, nous extrayons les chiffres suivants, qui résument les principaux éléments
de son aclivité.

Millions de france

delencaisseor. . . . . .. .......... 8.016

Moyenne. .. .. .. dc I'encaisse argent . . . . . e et e e e e e 212
de la circulation . . . . . e e e e e e e e 8.007

Comptescourants ( Versements . . . . . . . e e e e e e e e e 32,866
et dépdts g Prélévements. . . . . . . . . e s e e e e e e 32.837
des particuliers. [ Soldemoyen. . . . .« ¢« ¢« v ¢ ¢« ¢ o s o s s o o 6§09
Nombre (en -illlers) e e e e e e e 2.362

Effets escomptés. { Montamt. . . . . . . . . . .. “ e e e e e e 2.045
I'orlefemlle moyen ........... e e e e 522

Avances sur gages mobiliers et sur crédit personnel (solde noyn) e e 615

Des élévations de taux d’escompte ont en lien au cours du dernier trimestre, sauf en
France, la Banque de France ayant de nouveau eu recours & sa politique d’avances d’or au
marché anglais contre escompte d’eflets sur Londres.

Taus d" pte su 31 décembn
Pour cent
1908 1909 1010
Frapee . . . . . . 3 3 3
Allemagne. . . . . . . 4 $ [
Angleterre. . . . . 21, 4, 4,
Autriehe-Hongrie . . 4 4 [ %
Belgique. . . . . . . . 3 3, )
Italfe. . . .. ... . b » 5,
Pays-Bas . . . . . 3 ] 4
Sulsse . . ... ... 3, 4 4,

Pour I'ensemble de I'année 1910, les variations du taux d’escompte des grandes banques
se résument comme suit :

Nombre
Mesimum Mialmum Meyenue de

variations

Pour cent

Banque de France. . . . . . . . ] 3 3, » »
Banque de I'Empire d'Allemagne . . ) 4 4,3 3
Banque d'Angleterre. . . . . . . 1} 3 3,72 9
Banque d'Autriche-Hongrie . . . . [ 4 4,19 1
Banque nationale de Belgique . . . 1 31, 4,12 4
Banque d'ltalie. . . . . . .. . b'ly 3 5,10 1
Banque néerlandaise. . . . . . . 5 ] 4,24 3
Banque nationale suisse . . . . . &', ] 8,52 5
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En Autriche-llongrie, la question du renouvellement du privildge de la hanque d'émis-
sion, qui expirail & la fin de 1910, 0’a pu recevoir de solution en temps utile : une provo-
gation provisoire a été accordée pour deux mois par ordonnance impériale : les débats se
poursuivent actuellement devant les Parlements autrichien et hongrois.

La loi renouvelant le privilege de la Bangque de PEmpire " Allemagne est entrée en
vigueur dans toutes ses parties depuis le 1 janvier,

Aux Etats-Unis, la Commission monétaire nationale poursuit la publication des résultats
de ses travaux ; la solution du probleme posé apparait encore comme lointaine ; toutelois,
M. Aldrich, président de la commission, a rédigeé un projet sur la formation d'une « asso-
cialion de réserves » qui constituerait en réalite une banque centrale chargée de concen-
trer graducllement chez elle toute Pémission des billets.

La situation des Bangues associces de New-York a continué d subir, comme tous les
ans, linfluence des retraits de fonds elfectués par les hanques de Pintéricur pour les besoins
de la mobilisation des récoltes.

29 octebre 20 novembre 31 désembre

Millions de deliare

Buncaisse : espéces et certiicats mélalliques. 241 246 238

— greenbacks . . . .. ., .. . 67 69 70
Circulation. . . . e e e 48 49 48
Dépots des parlncnhcn et des bnquu .. 1.191 1.186 1.200
Dépots du Trésor. . . . . . e 2 2 2
Portefeuille (escomptes et a\lneu) e 1.198 1.188 1.202
Excédent de la réserve, . . . . . . .. 10 18 8

Le controleur de la circulation a publié la situation des 7.204 banques nationsles au
10 novembre dernier ; en voici les principaux chiffres :

Millions de dellars
Eneaisse zor. . . . .. .. ... .. ... 149
—_ argent. . . . . e e e e e e 31
- certificals ml-ulllques ot greenblcks e e 836
Circulation. . . . ., . . . e e e e e e e e 680
Dépots des particuliers. . . . . . . . .. ... ... 5.805
— du Tresor. . . . .. c t et e e e e 48
Portefeuille (escomples et avanees). . . . . . . o . o 5.451

De son coté, le Trésor des Etats-Unis a regu encore quelques millions de dollars d'or.

i mlm Mnnnbn ] m

llllhud“olhu

Encaisse:or. . . . . .. ... .... 1.098 1.100 1.103
— lmn(.,.-........-. 'Ol'i 5"3 6“
Circulation : greexbacks. . . .-. /. ", 4 .-, 348 316 344
-_ certificats d'or . . . . 0L . L L. 836 843 849

—_ corlificats d'argeal ol billels in Trisor do 1900 .. 487 484 478
Dépits dans les banques nationales . . . . . , . . 48 48 &7
Disponible dans les caisses du Trésor . . . . . 38 39 42

Au Japon, Iaclivité économique semble louJours des plusréduites, du moins d’aprés les
demandes de crédit adressées a la banque d’émission.

24 ssptembre 29 oclobre 28 movembre

1

lill:on{ de yeas
Encaisse (or). . . . . . ¢ v 0 v 0 .00 o 283 281 229
Billets en cireulation, , . . . . .. ... ... 3t 333 820 -
DépOlsprivés. . . . . . . . . . .. 0. .. 22 12 21
DépMsdel'ktat, . . . . ... ........ 425 389 392
Avances & I'Etat. . . . . . 4 .0 o JoLiia b 25 3 238
lortefeuille : effets sur le Japor . , | . q g, pym.., .~ 19 10 .85 »
- effets sur I'étranger. . . . ., . . . . -2 8

13
Avances aux particuliers . . . . . . ... ... 81 37 ‘86
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Banques et réserves métalliques colonlales. -— La Banque do 'Algérie a publié le
comple rendu de ses opérations pour Pexercice clos le 31 octobre 1910 ; les chiffves sui-
vauls sont extraits du bilan & la méme date qui accompagne ce document,

Millions de fraacs

Enculue................ §7
Circulatiom . . . . . . ... ... ... . 183
Comptes | des pnﬂlcullm ......... . 15
courants ) des Trésors francais et tuvisien. . . . 92
Effets & escomple el & Uencaissement . . . . . 225

Avances sur tilres

" Pour les autres banques coloniales frangaises, le Journal officiel a publié le rapport de
la commission de surveillance pour I'exercice 1908-1909 ; les chiffres ci-dessous se raj.-
portent i la situation au 30 juin 41909, sauf pour la Ihnqm de Ilndo-Chine, od ils sont
élablis au 31 décembre 1908,

Martiique  Gusdelowpe  Réunlow  Guyane ATRUS  jadeChine

Milliers de francs

Encaisse. . . . . ., .. 1.595 2.45% 3.579 81 N 142 65,654
Circulation. . . . 4.600 6.387 9.370 2,061  7.433  57.000
Comptes courantsotdépou 1119 3.1 2,181 726 6.916 82,243
Portefeuille . . . . . . 1.644 699 821 924 | 4,905 48 468
Avanecessurgages . . . . 1.446 1.246 3.748 351 Yo} 69.127

Parmi les banques coloniales étrangeres, la Banque de Java présentait an 31 mars 1910
la situalion suivanle, que nous rappruchous du bilan de 'aunée précédente.

1909 1910
Millions de ferins

. . P

Encalsseor. . . . . ... .. 12 "
— argemt. . . ... .. 29 36
Girculation . . . . . . ... .. 70 81
Comples courants . . . . . . . 11 17
Portefeuille indigéne . . . . . . 4 4
—_ étranger . . . . . . 12 14
Avances et reports. . . . ., . . 25 34
Capital et réserves. . . . . . . 8 8

Seclétés de crédit. — Les chiffres globaux suivants donnent la situation d’ensemble des
cing grandes sociélés de crédit francaises, dont nous suivons mois par mois les variations.

. 30 septembre 31 octobre 30 novembre

Millions de francs

Bspecuencllmetcnbanque.. cv e e e e 881 462 408
Portefeuille . . . . . . e e e e e e e 8.221 3.215 8.094
Avamcesetreports . . . . . . .. ... ... . 1.241 1.215 1.190

Comptes courants et correspondants débiteurs ., . . . 1.395 1.475 1.464
Dépots, comptes courants ct correspondanls eréditeurs. 4.953 5.072 4.842

Acceptations, . . . . . . .. .. e e 488 482 501
Portefeuille de valeurs et parlicipations e e e e s 169 168 167
Capital versé et réserves. . . . . . . . .. ... 904 994 995

Clearing-houses. — [e montant annuel des créances qui se réglent par les procédés
perfectionnés de la compensation et du virement ne cesse de croftre dans tous les pays,
sauf, celle année, 2 New-York.
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1000 1910

France. Chambre de compensation. . . . . (Millions de francs) 20.220  82.720
e Virements de la Banque de Franco . - 204,192 245 848
Loudres. . . . . . v« « .+ . . (Millions de livres) 18.520  14.65Y

Augleterre.. Provinee. . ., . . .. . .. .. _ 633 684
Allemagne. . . . . . . . ... ... ... (Millions de marks) 51.428  54.812
\New=York . . . . . . .. . . . (Millious de dollars) 103 589  97.275
Brate-Unls... jyuyros villes . & & L L L L - 62020  66.448

En Russie, les presentations aux services de compensation ¢lablis maintenant dans
24 succursales de la Banque de I'Etat ont atteint, en 1909, les chiffres suivants.

Millions de roubles

Saint-Pétersbourg. . . . . . . . . 5.—058
Moscou., . . . ... ...... 2,363
Autres villes, . . . . . .. ... 2.463

Total. . . . .. 0.884

Métaux précleux. — Le cours de 'or en barres sur le marché de Londres s'est tenu &
un niveau modéré durant tout le dernier trimestre de 1910, bien que la concurrence
elrangére ail élé assez aclive.

Plus heut Plus bas
u-:ar.mwnuun_ni
Oclobre. . . . .. .. 171°9 ], 79
Novembre. . . . . . . 779 779
Décembre . . . . . .. 779, 79

L’argent a subi d’abord un mouvement de hausse assez accentué, suivi bientot d’un fié-
chissement.

Cours o I'ense slaadard en ponoe
OCIDI)I'Q s s+ o o @ o o o 26‘ ',‘ 24",1.
Novembre . . . . . . 26 24 %y
Décembre . . . . . .. 25 Y, 24 "ye

D’apros les statistiques du Board of Trade, le mouvement des métaux précieux avee
I’étranger, en Angleterre, se résume de la facon suivante.

Importati Exportat)
l-;lhndolmum;hg
N
Or. ........ $7.822 50.898
Argemt . . . . .. . 14.100 13.471

Législation monétaire. — Le Brésil a modifié le taux officiel de conversion en or du
milreis-papier, qui se trouve porté de 15 & 16 pence. En méme temps, la Caisse de con-
version a été rouverte ¢t le montant maximum de ses exislences métalliques fixé 4 60 mil-
lions de livres sterling, alors qu'il n'était précédemment que de 20 millions.

Changes. — L'clévation du loyer de I'argent sur les places étrangéres a provoqué la
hausse des principales divises de notre cote des changes.

Yaleur au cours du change d'une somme de monnaie élrangére
noménalement équivalente a 100 francs

31 ectobre 30 novembre i1 décrmbre 3 h 30 novembre 31 décemb
Allemagne . 100703 100703 10009 Russie. . . 100731 100712 100722
Angleterre . 100 2t 100 29 100 17 Suisse. . . 99 Yl 99 87 99 91
Autriche-ongrio,. 99 87 99 93 100 05 Etats-Unis . 100 14 100 14 100 29
Belgique . . 99 59 99 78 99 Sl Argentine. . 44 26 44 21 44 20
Espagne . . 93 40 93 30 93 » Brésil. . . 62 46 59 712 59 T8
Gréee. . . 100 25 100 44 100 25 Chili . . . 58 51 58 89 59 66
ltalie . . . 99 75 99 62 99 62 Kgypte. . . 100 60 100 68 100 56
Pays-Bas. . 100 36 100 39 100 57 Inde. . . . 100 77 100 66 100 73
Portugal . . 92 86 91 07 91 07 Japon. . . 99 35 99 43 99 31

Roumanie. . 100 » 99 84 99 69
G. RouLLEAU.
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